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Н
à÷àëîì ðàçâèòèÿ ýëåêòðîííîé òîðãîâëè ìîæíî
ñ÷èòàòü 1971 ãîä, êîãäà áèðæè åùå ïðåäñòàâëÿ-
ëè ñîáîé îáû÷íûå òîðãîâûå ïëîùàäêè, íà êîòî-

ðûõ âåëîñü íå÷òî âðîäå àóêöèîíà. Ëþäè òîðãîâàëè, ïðî-
èãðàâøèå ðâàëè íà ñåáå âîëîñû â áåññèëüíîé ÿðîñòè, ïà-
äàëè â îáìîðîê èëè äàæå ëåçëè äðàòüñÿ ñ ìàêëåðàìè, êàê
ýòî áûëî âî âðåìåíà Âåëèêîé Äåïðåññèè.

NASDAQ ÿâëÿëñÿ ôîðìîé áèðæåâîé ïëîùàäêè, ïðèí-
öèïèàëüíî îòëè÷àâøåéñÿ îò òðàäèöèîííîé, ñóùåñòâî-
âàâøåé åùå ñ êîíöà XIX âåêà. Îòëè÷èå çàêëþ÷àëîñü â
òîì, ÷òî NASDAQ èçíà÷àëüíî ïðîåêòèðîâàëñÿ êàê ðûíîê,
íå èìåþùèé áèðæåâîé ïëîùàäêè. Âñå äèëåðû ðûíêà
öåííûõ áóìàã - åãî ïðîôåññèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè - áûëè
ñîåäèíåíû ìåæäó ñîáîþ â åäèíóþ ýëåêòðîííóþ ñåòü. Òà-
êèå óñëîâèÿ òîðãîâëè íå äàâàëè ïîêîÿ ìåëêèì èíâåñòî-
ðàì. Â ðåçóëüòàòå,  â 1985 ãîäó àìåðèêàíñêàÿ Êîìèññèÿ
ïî öåííûì áóìàãàì âíåäðèëà íà ðûíêå Ñèñòåìó âûïîë-
íåíèÿ ìàëûõ îðäåðîâ (SOES). Àìåðèêàíñêèé ôîíäîâûé
ðûíîê â òî âðåìÿ íàõîäèëñÿ â ñîñòîÿíèè ñòàãíàöèè, ïî-
ýòîìó äîïóñê íà ðûíîê ìåëêèõ èíâåñòîðîâ áûë î÷åíü
êñòàòè. Ïîñëå òîãî, êàê â 1987 ãîäó àìåðèêàíñêèå àêöèè
ïåðåøëè â ñòàäèþ ñâîáîäíîãî ïàäåíèÿ, SOES ïðèøëîñü
ñäåëàòü ïðèíóäèòåëüíûì è îáÿçàòåëüíûì äëÿ âñåõ áðî-
êåðîâ. Â 1989 ãîäó â Íüþ-Äæåðñè ïîÿâèëñÿ ïåðâûé ïðî-
îáðàç ñîâðåìåííîãî äèëèíãîâîãî çàëà, ãäå íå áûëî íè
áðîêåðîâ, íè ýêðàíà ñ êîòèðîâêàìè - áûëè òîëüêî êîì-
ïüþòåðû, ïî ìåðêàì òåõ âðåìåí - ñàìûå ñîâðåìåííûå, ïî
ñîâðåìåííûì ìåðêàì - äîïîòîïíûå. Çà êîìïüþòåðàìè
ñèäåëè òðåéäåðû è îòäàâàëè ÷åðåç ýëåêòðîííûé òåðìè-
íàë ïðèêàçû áðîêåðàì, êîòîðûå, â ñâîþ î÷åðåäü, ââîäèëè
îðäåðà â ðàáî÷óþ ñòàíöèþ NASDAQ.

Êîëè÷åñòâî ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ íà ðûíêå ñòàëî óâå-

ëè÷èâàòüñÿ ñ êàæäûì ãîäîì, è ê ñåðåäèíå 90-õ ãîäîâ
òîðãîâëÿ àêöèÿìè ÷åðåç Èíòåðíåò ñòàëà â ÑØÀ è Åâðîïå
îáû÷íûì ÿâëåíèåì. Ïèîíåðàìè â îáëàñòè îíëàéíîâûõ
òîðãîâ áûëè êîìïàíèè E-Trade Group, Ameritrade, Datek
Online, Merrill Lynch, Morgan Stanley, Donaldson, Lufrin &
Jenrette. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî èçíà÷àëüíî ýòè áðîêåðû
ðàññìàòðèâàëè ýòó óñëóãó êàê íîâîå íàïðàâëåíèå, ñòîÿ-
ùåå îòäåëüíî îò òðàäèöèîííîãî áðîêåðàæà. 

Áóðíûé ðàñöâåò èíòåðíåò-òðåéäèíãà íà Çàïàäå ñî-
âïàë ñ ââåäåíèåì áðîêåðàìè òåõíîëîãèé ECN - ñèñòåì
ïðÿìîãî äîñòóïà, ïîçâîëÿþùèõ êëèåíòó îïåðèðîâàòü íà
ðûíêå áåç ó÷àñòèÿ áðîêåðà.

Èíâåñòèöèè â áèçíåñ, ñâÿçàííûé ñ ïðåäîñòàâëåíèåì
áðîêåðñêèõ óñëóã ÷åðåç Èíòåðíåò, ñ÷èòàþòñÿ ÷ðåçâû÷àé-
íî ïðèâëåêàòåëüíûìè ñàìè ïî ñåáå. Ðàçâèòèå òåõíîëîãèé
è óäåøåâëåíèå ñòîèìîñòè ïðîãðàììíî-àïïàðàòíûõ
ñðåäñòâ ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ïî ñâîèì èíôîðìàöèîííûì
âîçìîæíîñòÿì è òåõíè÷åñêîìó îñíàùåíèþ ÷àñòíûå èí-
âåñòîðû âñå áîëüøå ïðèáëèæàþòñÿ ê ïðîôåññèîíàëü-
íûì. Â ÑØÀ ïîÿâèëñÿ êëàññ òàê íàçûâàåìûõ äýé-òðåé-
äåðîâ (day trader). Â îòëè÷èå îò îñíîâíîé ìàññû èíâåñòî-
ðîâ, äýé-òðåéäåðû èçâëåêàþò ïðèáûëü èç êðàòêîñðî÷íî-
ãî èçìåíåíèÿ âíóòðè äíåâíûõ êîòèðîâîê, "ñêàëüïèðóÿ"
ðûíîê è çàêðûâàÿ ïîçèöèè ê êîíöó òîðãîâîé ñåññèè.

Day trading - "âíóòðèäíåâíàÿ òîðãîâëÿ" - ñòðàòåãèÿ
àêòèâíîé òîðãîâëè, ñîñòîÿùàÿ â îòêðûòèè è çàêðûòèè ïî-
çèöèé â òå÷åíèå îäíîãî òîðãîâîãî äíÿ è ïîëó÷åíèè ïðè-
áûëè íà ìàëûõ êðàòêîñðî÷íûõ èçìåíåíèÿõ öåíû. Ïðàâè-
ëà NASD îïðåäåëÿþò day trading êàê "ðåãóëÿðíîå âûñòàâ-
ëåíèå â òå÷åíèå òîðãîâîãî äíÿ îðäåðîâ íà ïîêóïêó è ïðî-
äàæó îäíèõ è òåõ æå öåííûõ áóìàã".

Â Åâðîïå íåàêòèâíî  è çíà÷èòåëüíî ïîçäíåå ïîøëè
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ïðîöåññû âíåäðåíèÿ Èíòåðíåò-òåõíîëîãèé, íî ñî âðåìå-
íåì áûë ñäåëàí àêöåíò íà ðàçâèòèå ýëåêòðîííîé òîðãîâ-
ëè â áàíêîâñêîé ñôåðå è îáúåäèíåíèÿ êîìïàíèé, ïðåäîñ-
òàâëÿþùèõ ðàçíûå îáëàñòè ôèíàíñîâîãî áèçíåñà. Îäíà-
êî â îòëè÷èå îò Àìåðèêè, ãäå áàíêè "óïóñòèëè" ðîçíè÷íûé
ñåêòîð èíâåñòèöèîííûõ óñëóã è îòäàëè ïàëüìó ïåðâåí-
ñòâà îíëàéíîâûì áðîêåðàì, â Åâðîïå áûë ðåàëèçîâàí
äðóãîé ñöåíàðèé.

Äåëî â òîì, ÷òî â ñèëó îñîáåííîñòåé áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû â Åâðîïå òàê è íå óñïåë ïðèæèòüñÿ áðîêåðñêèé áèç-
íåñ, îðèåíòèðîâàííûé íà ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ. Åâðîïà
"ïåðåñêî÷èëà" àìåðèêàíñêóþ ìîäåëü full-service-áðîêå-
ðîâ, ïðåäîñòàâëÿâøèõ èíäèâèäóàëüíûå óñëóãè ïî òåëå-
ôîíó, è ïåðåøëà ïðÿìî ê Èíòåðíåò-ìîäåëè, îñíîâàííîé
íà ðîçíè÷íûõ óñëóãàõ îíëàéíîâûõ áðîêåðîâ.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ñêîðîñòè âíåäðåíèÿ íîâûõ òåõíîëîãèé
íàèáîëüøèå èçìåíåíèÿ â áàíêîâñêî-èíâåñòèöèîííîì
ñåêòîðå èíèöèèðîâàëèñü ñî ñòîðîíû ñðàâíèòåëüíî íå-
áîëüøèõ îíëàéíîâûõ áðîêåðîâ, íà êîòîðûõ ïðèõîäèëàñü
îñíîâíàÿ ÷àñòü ïðèðîñòà òðàíçàêöèè â ñåêòîðå ÷àñòíûõ
èíâåñòèöèé. Ïîýòîìó êðóïíûå áàíêè ïûòàëèñü ñêóïèòü íà
êîðíþ "ãîòîâûõ" îíëàéíîâûõ áðîêåðîâ, ëèáî îðãàíèçî-
âàòü ñîáñòâåííûé ñåðâèñ íà îñíîâå ýòîé òåõíîëîãèè.

Îïûò Àìåðèêè ïîêàçàë, ÷òî òàêèå âîçìîæíîñòè ïðè-
âîäÿò ê âçðûâíîìó ðîñòó êîëè÷åñòâà íîâûõ èãðîêîâ, ÷òî
íàáëþäàëîñü â ïîñëåäíèå ãîäû â Åâðîïå Ïî  ñðàâíåíèþ ñ
ÑØÀ â Åâðîïå ñåêòîð îí-ëàéí áðîêåðîâ ñëàáî ðàçâèâàë-
ñÿ. Ýòî áûëî ñâÿçàíî êàê ñ ýêîíîìè÷åñêèìè ôàêòîðàìè è
íåñîâåðøåíñòâîì çàêîíîäàòåëüñòâà, òàê è ñ òðàäèöèîí-
íûì ìåíòàëèòåòîì, îòñóòñòâèåì "ïðèâû÷êè" äåëàòü òàêî-
ãî ðîäà âëîæåíèÿ. Îäíàêî îñíîâíûì òîðìîçîì ÿâëÿëîñü
îòñóòñòâèå äîñòàòî÷íîãî ÷èñëà ðàçíîîáðàçíûõ èíñòðó-
ìåíòîâ (àêöèé, ïàåâ âçàèìíûõ ôîíäîâ, îáëèãàöèé è ò.ï.),
ïîçâîëÿþùèõ èñïîëüçîâàòü èíâåñòèöèè íà ôîíäîâîì
ðûíêå êàê ìåõàíèçì íàêîïëåíèÿ, ìèíèìèçàöèè íàëîãîâ,
êàê ýëåìåíò ïåíñèîííûõ ñõåì è ò.ä.

Â ÑØÀ ïîêóïêà àêöèé êàê ñïîñîá ìèíèìèçàöèè íàëî-
ãîâ, íàêîïëåíèÿ ñðåäñòâ íà îáðàçîâàíèå, ðîñòà ïåíñèîí-
íûõ ñáåðåæåíèé, ÿâëÿëàñü åñòåñòâåííîé. Íàïðèìåð, îò-
êðûâ òàê íàçûâàåìûé individual retirement account (IRA) -
ïåðñîíàëüíûé ïåíñèîííûé ñ÷åò, àìåðèêàíåö ìîæåò îò-
÷èñëÿòü íà íåãî åæåãîäíî îïðåäåëåííóþ ñóììó, âûâîäè-
ìóþ èç-ïîä íàëîãîîáëîæåíèÿ, è ïðîèçâîäèòü ëþáûå îïå-
ðàöèè ïî ïîêóïêå-ïðîäàæå àêòèâîâ. Ïðèáûëü ñ òàêîãî
ñ÷åòà òàêæå íå îáëàãàåòñÿ íàëîãîì, ïðè óñëîâèè, ÷òî íà-
ëè÷íûå ìîãóò áûòü ñíÿòû òîëüêî ïîñëå âûõîäà íà ïåíñèþ.
Â Åâðîïå òàêèõ âîçìîæíîñòåé è, ñîîòâåòñòâåííî, ñòèìóëà
íå áûëî, à îñíîâíûìè êëèåíòàìè Èíòåðíåò áðîêåðîâ ÿâ-
ëÿëèñü íå êîíñåðâàòèâíûå "äîìîõîçÿéêè", à ìîëîäûå
ñïåêóëÿíòû.

Íàèáîëüøåå ðàçâèòèå ïîëó÷èë Èíòåðíåò-òðåéäèíã â
Ãåðìàíèè. Êîíêóðåíöèþ Ãåðìàíèè ñîñòàâëÿëà òîëüêî
Ôðàíöèÿ, ãäå, íåñìîòðÿ íà âåñüìà ìàëóþ êëèåíòñêóþ áà-
çó, îáúåì òîðãîâëè â 2008 ãîäó ñîñòàâèë 75% îò íåìåö-
êîãî, è Øâåöèÿ, áàíêè êîòîðîé ÿâëÿëèñü íàèáîëåå ñîâðå-
ìåííûìè ñ òî÷êè çðåíèÿ Èíòåðíåò-òåõíîëîãèé. Áåçóñ-
ëîâíûì ëèäåðîì ïî òåìïàì ðîñòà, êàê óðîâíÿ ñåðâèñà,

òàê è ñàìîãî ðûíêà àêöèé ÿâëÿþòñÿ ñêàíäèíàâñêèå ñòðà-
íû, â ÷àñòíîñòè, Ôèíëÿíäèÿ è Íîðâåãèÿ. Ó÷èòûâàÿ  ñèëó
âñåîáùåé "ìîáèëèçàöèè" è âçðûâíîãî ðàçâèòèÿ òåõíîëî-
ãèè WAP, ïîçâîëÿþùåé îáåñïå÷èòü äîñòóï ê èíôîðìà-
öèè è òîðãàì ÷åðåç ìîáèëüíûé òåëåôîí, ïåðñïåêòèâû
âåñüìà ñåðüåçíûå. Àóòñàéäåðàìè ïî òåìïàì ðàçâèòèÿ
ÿâëÿþòñÿ Âåëèêîáðèòàíèÿ è Øâåéöàðèÿ. Ñêîðåå âñåãî,
ýòî âî ìíîãîì ñâÿçàíî ñ èõ ñèñòåìîé íàëîãîîáëîæåíèÿ è
âûñîêîé ñòîèìîñòüþ óñëóã.

Äâèãàòåëÿìè àìåðèêàíñêîãî ðûíêà îíëàéíîâûõ óñëóã
ñòàëè äâà îáñòîÿòåëüñòâà: íèçêàÿ öåíà è ýëåìåíòàðíîñòü
ñåðâèñà ("ïðîñòî ùåëêíè ìûøêîé"). Â Åâðîïå ôàêòîðîì
ðîñòà áèçíåñà ÿâèëàñü  íå òåõíîëîãèÿ ñåðâèñà êàê òàêî-
âàÿ, à ðàñøèðåíèå êëèåíòñêîé áàçû è ðÿä çàêîíîäàòåëü-
íûõ è ñòðóêòóðíûõ ðåøåíèé, â ÷àñòíîñòè ïðåäïîëàãàåìàÿ
ðåôîðìà ïåíñèîííîé ñèñòåìû, ÷òî ïîçâîëèëî ïðèâëå÷ü
èìåþùèåñÿ íàêîïëåíèÿ íà ðûíîê.

Îòìåòèì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà íåðàçâèòîñòü ðîçíè÷íîãî
áèçíåñà â öåëîì, êàê ñâèäåòåëüñòâóþò áèáëèîãðàôè÷åñ-
êèå äàííûå,  Åâðîïà ìîæåò ïîõâàñòàòüñÿ ñâîèìè òåõíî-
ëîãè÷åñêèìè óñïåõàìè. Åâðîïåéñêèå áèðæè ñîçäàþò ñî-
âðåìåííåéøèå ýëåêòðîííûå ñèñòåìû òîðãîâ, îïèðàÿñü
íà àìåðèêàíñêèé îïûò è ó÷àñü íà ÷óæèõ îøèáêàõ. ßðêèì
ïðèìåðîì ÿâëÿåòñÿ EUREX - äåòèùå íåìåöêîé ñðî÷íîé
áèðæè DTB (Ôðàíêôóðò) è øâåéöàðñêîé áèðæè îïöèîíîâ
è ôüþ÷åðñîâ SOFFEX. Ïî ñòàòèñòèêå, îêîëî 50% íàñåëå-
íèÿ Åâðîïû çàíèìàåòñÿ Èíòåðíåò-òðåéäèíãîì, à èç íèõ
30% - ñîâåðøàåò îïåðàöèè ñ âàëþòàìè. Ýëåêòðîííàÿ
òîðãîâàÿ ïëàòôîðìà îáåñïå÷èâàåò äîñòóï ê øèðîêîìó
äèàïàçîíó ìåæäóíàðîäíûõ ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ, îï-
öèîíîâ, àêöèé, îáëèãàöèé è ïðåäîñòàâëÿåò ó÷àñòíèêàì
ðûíêà ïîëíûé ñïåêòð êà÷åñòâåííûõ è íåäîðîãèõ óñëóã â
ðàìêàõ åäèíîé ýëåêòðîííîé ñèñòåìû, íà÷èíàÿ ñ ïðèåìà
çàÿâîê è çàêàí÷èâàÿ ôèíàëüíûìè ðàñ÷åòàìè ïî êîíòðàê-
òàì.

Ïîïûòêè ñîçäàíèÿ Èíòåðíåò-ñèñòåì ïîÿâèëèñü â
1997 ãîäó - ÃÓÒÀ-áàíê ââåë â ýêñïëóàòàöèþ ñèñòåìó
Remote. Îíà ñòàëà ïåðâîé àâòîìàòèçèðîâàííîé ñèñòå-
ìîé áðîêåðñêîãî îáñëóæèâàíèÿ, ðàáîòàþùåé ÷åðåç Èí-
òåðíåò â Ðîññèè. Ñ ïîÿâëåíèåì ýëåêòðîííîé áðîêåðñêîé
ñèñòåìû, ìíîãèå, îñîáåííî ñðåäíèå è ìåëêèå, èíâåñòîðû
ïîëó÷èëè âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàòü èíòåðàêòèâíûé
ñïîñîá âåäåíèÿ òîðãîâ öåííûìè áóìàãàìè: ïîëó÷àòü ðû-
íî÷íóþ èíôîðìàöèþ â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè è ïî-
ñûëàòü ñâîè çàÿâêè íà ïîêóïêó èëè ïðîäàæó öåííûõ áóìàã
áðîêåðó ñ èñïîëüçîâàíèåì êîìïüþòåðà, à íå ïåðåäàâàòü
åå ïî òåëåôîíó. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íà Çàïàäå
ýëåêòðîííûå áðîêåðñêèå ñèñòåìû ñóùåñòâóþò ñ 1992
ãîäà, è èõ ïðåèìóùåñòâà ïî äîñòîèíñòâó îöåíåíû èíâåñ-
òîðàìè, â Ðîññèè äî 1999 ãîäà Remote trader ÿâëÿëàñü
ïðàêòè÷åñêè åäèíñòâåííîé êîììåð÷åñêè èñïîëüçóåìîé
ñèñòåìîé Èíòåðíåò-òðåéäèíãà. Â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè
ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî Èíòåðíåò ïðèøåë â Ðîññèþ ëèøü â
1996 ãîäó.

Â 1999 ãîäó Ìîñêîâñêàÿ ìåæáàíêîâñêàÿ âàëþòíàÿ
áèðæà ïîäêëþ÷èëà ê ñâîåé òîðãîâîé ñèñòåìå ýëåêòðîí-
íóþ áðîêåðñêóþ ñèñòåìó "Àëîð-Òðåéä". Êëèåíòû ÌÌÂÁ
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ïîëó÷èëè âîçìîæíîñòü ïîñûëàòü ïðèêàç â âèäå òåêñòîâî-
ãî ôàéëà ñî ñâîåãî êîìïüþòåðà ÷åðåç Èíòåðíåò. ×åðåç
íåñêîëüêî ìåñÿöåâ âûøëî åùå íåñêîëüêî àíàëîãè÷íûõ
ýëåêòðîííûõ ñèñòåì, è âñå îíè ñî âðåìåíåì äëÿ ïåðåâî-
äà òðàíñàêöèé ñòàëè èñïîëüçîâàòü îáû÷íûå èíòåðíåò-
êàíàëû.

Èíòåðíåò-áðîêåðñêèå ñèñòåìû ôàêòè÷åñêè ïðåä-
ñòàâëÿëè ñîáîé óäàëåííûå èíòåðíåò-òåðìèíàëû ÌÌÂÁ.
Ýòî áûëî âîçìîæíûì áëàãîäàðÿ ñòðóêòóðå ðûíêà öåííûõ
áóìàã Ðîññèè, èìåþùåãî ñïåêóëÿòèâíûé õàðàêòåð, à òàê-
æå äîìèíèðóþùèì ïîçèöèÿì ÌÌÂÁ. Îáñëóæèâàÿ îòíî-
ñèòåëüíî íåáîëüøîå êîëè÷åñòâî èíâåñòèöèîííûõ ñ÷åòîâ,
ðîññèéñêèå èíòåðíåò-òîðãîâûå ñèñòåìû ïðåäîñòàâëÿëè
ñâîèì êëèåíòàì âîçìîæíîñòè, âïîëíå ñîïîñòàâèìûå ñ
òåìè, ÷òî èìååò òðåéäåð, ðàáîòàÿ ó áèðæåâîãî òåðìèíàëà.
Ýòèì îíè îòëè÷àëèñü îò àíàëîãè÷íûõ ñèñòåì íà Çàïàäå,
îðèåíòèðîâàííûõ íà èíâåñòîðîâ, ñîâåðøàþùèõ íå áîëåå
îäíîé - äâóõ ñäåëîê â ìåñÿö, íî îáñëóæèâàþùèõ ñîòíè
òûñÿ÷ ñ÷åòîâ. 

Ïîçæå ïîÿâèëèñü ñèñòåìû, ïîääåðæèâàþùèå àëãî-
ðèòìû ìàðæèíàëüíîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ýòî ñòàëî âîçìîæ-
íûì áëàãîäàðÿ òîìó, ÷òî àêòèâû êëèåíòîâ áðîêåðà ó÷èòû-
âàëèñü íà ÌÌÂÁ íà åäèíîì ñâîäíîì ñ÷åòå. Ïîòðåáîâà-
ëèñü äîïîëíèòåëüíûå ôóíêöèè ñèñòåìû - ðàñ÷åò äîñòà-
òî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ àêòèâîâ êëèåíòà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áðîêåðîì, êîíòðîëü ñëîæíîé
ñèñòåìû ëèìèòîâ, îãðàíè÷èâàþùèé ðèñêè áðîêåðà.

Âñëåä çà ÌÌÂÁ èíòåðíåò-øëþçû îòêðûëè ÌÔÁ, ÐÒÑ
è áèðæà "Ñàíêò-Ïåòåðáóðã". Ýòî ïîñëóæèëî îñíîâîé ïî-
ÿâëåíèÿ íîâîãî ïîêîëåíèÿ áðîêåðñêèõ ñèñòåì, ïðåäîñ-
òàâëÿþùèõ êëèåíòàì âîçìîæíîñòü ðàáîòàòü íà íåñêîëü-
êèõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. Âñëåäñòâèå ýòîãî âîçíèêëà íå-
îáõîäèìîñòü îïðåäåëåííîé òåõíè÷åñêîé îðãàíèçàöèè, ò.ê.
êëèåíòó íåîáõîäèìî (òàêæå â ðåæèìå on-line) óïðàâëÿòü
ñâîèìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, öåííûìè áóìàãàìè,
èìåòü âîçìîæíîñòü êðåäèòîâàòüñÿ íà îäíîé òîðãîâîé
ïëîùàäêå ïîä çàëîã àêòèâîâ íà äðóãîé è ò.ä.

Â äàëüíåéøåì ïîÿâèëèñü ñèñòåìû èíòåðíåò-òðåé-
äèíãà, ïðåäîñòàâëÿþùèå âîçìîæíîñòè ñóááðîêåðñòâà.
Ôóíêöèè, äîñòóïíûå ñóááðîêåðàì â òîé èëè äðóãîé ñèñòå-
ìå, ñèëüíî îòëè÷àëèñü, íî áëàãîäàðÿ íàëè÷èþ òàêèõ ñèñ-
òåì ìîñêîâñêèå áèðæè ñòàëè äîñòóïíû ðåãèîíàëüíûì
êîìïàíèÿì. Âñå êðóïíåéøèå Èíòåðíåò-áðîêåðû ïðåäîñ-
òàâëÿþò ñïåöèàëüíûé ïàêåò ôóíêöèé äëÿ ïðîôåññèî-
íàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà èç ðåãèîíîâ, ïî-
çâîëÿþùèé îáñëóæèâàòü ÷åðåç èíòåðíåò-ñèñòåìû ñâîèõ

êëèåíòîâ, ñîçäàâàòü äèëèíãîâûå öåíòðû è ò.ä.
Âñåãî çà íåñêîëüêî ëåò êîìïüþòåðíûå ñèñòåìû èí-

òåðíåò-òðåéäèíãà ïðèîáðåëè îãðîìíóþ ïîïóëÿðíîñòü. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ÌÌÂÁ áîëåå 92% ñäåëîê ïî êîëè-
÷åñòâó è áîëåå 61% ïî îáúåìó ñîâåðøàåòñÿ ïîñðåäñòâîì
ïðîãðàìì èíòåðíåò-òðåéäèíãà.

Ñåãîäíÿ áîëåå 250 áðîêåðîâ ïðåäëàãàþò íà ôîíäî-
âîì ðûíêå óñëóãè èíòåðíåò-òðåéäèíãà, è êîíêóðåíöèÿ
ìåæäó íèìè óñèëèâàåòñÿ. Ýòî çàñòàâëÿåò áðîêåðîâ íå
òîëüêî ñîçäàâàòü íîâûå ñèñòåìû, íî è ñîâåðøåíñòâîâàòü
òåõíè÷åñêèå è òåõíîëîãè÷åñêèå ïàðàìåòðû óæå ñóùåñò-
âóþùèõ ñèñòåì, ðàñøèðÿòü èõ ôóíêöèîíàëüíûå âîçìîæ-
íîñòè.  Áëàãîäàðÿ ýòîé òåõíîëîãèè ðåçêî ñíèçèëàñü ñåáå-
ñòîèìîñòü îáñëóæèâàíèÿ êëèåíòîâ áðîêåðñêèìè êîìïà-
íèÿìè, ñíèçèëèñü è êîìèññèîííûå è ñóììà ñ÷åòà ñ êîòî-
ðîé ìîæíî íà÷èíàòü òîðãîâëþ. Áèðæè ïîøëè íàâñòðå÷ó
èíâåñòîðàì è â äðóãèõ âîïðîñàõ, íàïðèìåð, ñíèæåíèÿ êî-
ëè÷åñòâà àêöèé â òîðãîâûõ ëîòàõ. Åñëè ðàíüøå ìèíè-
ìàëüíûé ëîò â àêöèÿõ, íàïðèìåð, äî êðèçèñà áûë â $50
òûñ., òî ñåé÷àñ ìèíèìàëüíûé ëîò íåñêîëüêî äåñÿòêîâ
ðóáëåé â çàâèñèìîñòè îò àêöèè. Òàêèì îáðàçîì, ñòàëî
âîçìîæíî ñîçäàòü äîâîëüíî äèâåðñèôèöèðîâàííûé
ïîðòôåëü íà ëèêâèäíûõ àêöèÿõ è íåáîëüøèõ ñóììàõ.

Ðîññèéñêèé ðûíîê öåííûõ áóìàã, êàê ïîêàçàëè äàí-
íûå ïðîâåäåííîãî íàìè èññëåäîâàíèÿ - ýòî ðûíîê ïðî-
ôåññèîíàëîâ è ïîëóïðîôåññèîíàëîâ. Ïî ñâîåé ñòðóêòóðå
îí ñèëüíî îòëè÷àåòñÿ îò çàïàäíîãî. Ôîíäîâûé ðûíîê â
Ðîññèè - ÿâëåíèå õîòü è ñòðåìèòåëüíî ðàçâèâàþùååñÿ,
íî âñå åùå ìîëîäîå. Äëÿ ðàáîòû íà íåì òðåáóþòñÿ ïðî-
ôåññèîíàëüíûå çíàíèÿ, êîòîðûìè áîëüøèíñòâî ïîòåí-
öèàëüíûõ èíâåñòîðîâ íå îáëàäàþò. Ôóíêöèþ êîíñóëüòàí-
òà âûïîëíÿþò ïðîôåññèîíàëû-áðîêåðû, íî ïðè òîðãîâëå
÷åðåç Èíòåðíåò ðîëü áðîêåðà èçìåíÿåòñÿ: ôàêòè÷åñêè
êëèåíò âûñòàâëÿåò çàÿâêè ñàìîñòîÿòåëüíî. Èíôîðìàöè-
îííûå ëåíòû è àíàëèòè÷åñêèå ìàòåðèàëû, êîòîðûå ïðåä-
îñòàâëÿþò òðåéäåðû, íå ìîãóò çàìåíèòü ñîáîé æèâîãî
îáùåíèÿ. Êîìïàíèè, çàíèìàþùèåñÿ Èíòåðíåò-òðåéäèí-
ãîì, ñòðåìÿòñÿ ïðèâëå÷ü êëèåíòîâ, îðãàíèçóÿ ñåìèíàðû,
ïðåäîñòàâëÿÿ äåìî-âåðñèè ñâîèõ ïðîãðàììíûõ ïðîäóê-
òîâ è  ñïåöèàëüíûå òðåíàæåðû. Òàêèå ñèìóëÿòîðû èãðû
íà áèðæå ïîëüçóþòñÿ îïðåäåëåííîé ïîïóëÿðíîñòüþ, îä-
íàêî îäíî äåëî òðåíèðîâàòüñÿ, è ñîâñåì äðóãîå - ðèñêî-
âàòü ñîáñòâåííûìè äåíüãàìè. Áðîêåðû â ïîäàâëÿþùåì
áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ îòêàçûâàþòñÿ íàçûâàòü òî÷íîå êî-
ëè÷åñòâî ñâîèõ êëèåíòîâ. Â ñðåäíåì îíî êîëåáëåòñÿ â
ðàçíûõ ñëó÷àÿõ îò åäèíèö äî íåñêîëüêèõ ñîò ÷åëîâåê.

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 7-8  èþëü-àâãóñò 2014 ã.24

ËÈÒÅÐÀÒÓÐÀ
1. Ýðèê Ë. Íàéìàí, Ìàëàÿ ýíöèêëîïåäèÿ òðåéäåðà, Ì., Àëüïèíà Ïàáëèøåð, 2014
2. Êîõåí Ä. Ïñèõîëîãèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà: ñòðàõ, àë÷íîñòü è ïàíèêà - Ì: Èíòåðíåò-òðåéäèíã, 2004
3. "Èíòåðíåò-òðåéäèíã íà ðûíêå öåííûõ áóìàã: íîâûå âîçìîæíîñòè è ðèñêè â èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè", ìîíîãðàôèÿ, Ì., ÂÃÍÀ Ìèíôèíà ÐÔ, 2009

© À.Ì. Ãîäèí, ( a.m.godin@mail.ru ), Æóðíàë «Ñîâðåìåííàÿ íàóêà: Àêòóàëüíûå ïðîáëåìû òåîðèè è ïðàêòèêè»,


